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Exonomik Boyume

TUIK tarafindan harcama yontemine gore hesaplanan GSYH biyime rakamlari
degerlendirildiginde ekonomimin yilin ilk ceyreginde (Ocak-Subat-Mart 2014) bir
onceki yilin ayni donemine oranla %4,7, ikinci ¢ceyreginde ise (Nisan-Mayis-
Haziran 2014) %2,1 oraninda biylime gosterdigi gorilmektedir. 2013 l.ceyrekten
bugiine kadar gecen siredeki gelismeler asagidaki tablodan izlenebilir.

D6nem ( Milyon TL) (%) ( Milyon TL) (%)
2013- 1 355.687 9,4 28.027 3,1
2013- 11 386.373 10,3 30.184 4,6
2013- 11 417.223 10,7 32.983 4,2
2013- IV 405.898 11,4 31.283 4,5
2013 Yillik 1.565.181 10,5 122.477 4,1
2014- | 408.429 14,8 29.332 4,7
2014-11 423.921 9,7 30.803 2,1
2014-6 Ayhk 832.350 12,2 60.135 3,3
Kaynak: TUIK

Tablo incelendiginde ekonomimizin 2014 yili ilk 6 aylik donemde bir 6nceki yilin
ayni donemine oranla %3,3 biylime kaydettigi gorilmektedir. 2013 yilinin birinci
ceyreginden itibaren artisa gecen ve kiclk dalgalanmalar gosteren blylime
oranimiz 2014 1l. Ceyrekte (Nisan-Haziran 2014) bir 6énceki yilin ayni donemine
gore sadece %2,1’lik bir artis gostermis beklentinin altinda bir blyime
kaydetmistir.

2013-1 ve 2014-11 Arasi Buyume

2013- 11
2013- 1l
2013- IV

2014- 11

Kaynak: TUIK




TUIK istatistiki verilerin yorumlanmasinda goriilen bazi sikintilar asmak amaciyla
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verileri de yayinlamaya baglamistir.
Buradaki amag veri setinde takvimsel ve mevsimsel etkilerden kaynaklanan
yorum farkhliklarinin ortadan kaldirilmasidir. Ornegin Mart ayi 31 giin, Subat ayi
28 glin ise serinin degerinde subat ayinin disik ¢ikmasi beklenen bir sonugtur.
Yine bazi sektorlerde mevsimsel etkiden dolayi Agustos ayinda veri setinin degeri
en yiiksege cikmis olabilir. iste bu tiir mevsim ve takvim etkilerinden kaynaklanan
ve yanlis yorumlamaya olanak saglayan veriler TUIK tarafindan arindirmaya tabi
tutularak takvim ve mevsim etkileri ortadan kaldirilmaya calisiimaktadir.

TUIK tarafindan yayinlanan takvim ve mevsimsel etkilerden arindirilmis biiyiime
rakamlari dikkate alindiginda Turkiye Ekonomisi 2014 yihi I. ii¢ aylik donemde bir
onceki yilin ayni donemine gére %1,8 oraninda biiyiime gésterirken Il. ii¢ ayhk
donemde %0,5 oraninda bir kiiglilme gostermistir. Bu durum ekonominin 2014
Il. geyreginde takvimsel ve mevsimsel etki arindinldiginda bir daralma surecinin
basladigina isaret etmektedir. Bu slire¢ hikiimetin 2014 yili icin hedefledigi
%4’lik blylme oraninin revize edilmesine neden olmustur.

Blylme 2014 yilinda beklentilerin altinda kalinca gelecege yonelik hedeflerde de
degisiklik beklentisi 6n plana ¢ikmistir. Bunun sonucu olarak ekonomi yonetimi
2014-2016 donemini kapsayan orta vadeli programda 2015 ve 2016 yillari icin
%5’lik bir blylime 6ngorirken, revize edilen 2015-2017 orta vadeli mali planda
blyime hedefi 2015 icin %4’, 2016-2017 yillari icin ise %5 olarak hedeflenmistir.

EnFLASYON

Enflasyon ile ilgili en son yayinlanan ekim ayi verileri 3 Kasim 2014 tarihinde
yayinlanmistir. TUIK tarafindan aylik yayimlanan TUFE, kentlerde yasayan
hanelerin tikettigi mal ve hizmet fiyatlarinin zaman igindeki ortalama degisim
hakkinda bilgi vermektedir.




Tablo 1: Ana-Harcama Gruplarina Gore Tiiketici Fiyat Endeksi ve Degisim Oranlari
Harcama Grubu Ekim 2013* Eyliil 2014**

Genel

Gida ve Alkolsiiz icecekler

Alkollii icecekler ve Tiitiin

Giyim ve Ayakkabi

Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri
Saglik

Ulastirma

Haberlesme

Eglence ve Kultr

Egitim

Lokanta ve Oteller

Cesitli Mal ve Hizmetler

*Bir 6nceki yilin ayni ayina gore enflasyon degisimi (Ekim 2013-Ekim 2014 arasi yillik toplam)
**Ayni yilin bir 6nceki ayina gore enflasyon degisimi (Eylil 2014-Ekim 2014 arasi aylik degisim)
Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) rakamlari incelendiginde Tiirkiye genelinde Eyliil
2014’e gore ayhk endeks degisiminin %1,9 oldugu gorilmektedir. Aylik bu
degisim ile birlikte Ekim 2013’den bu yana gecen bir yillik donemde endeksin
genel degerinin kimdlatif olarak  %8.96 oraninda arttigi gorilmektedir.
Enflasyonun harcama gruplari bazinda degisimi dikkate alindiginda son bir aylik
donem icerisinde en cok fiyat artisinin %9,95 ile giyim ve ayakkabi harcama
grubunda oldugu gorilmektedir. Bu grubu %2,94 ile konut, su, elektrik, gaz ve
diger vyakitlar, %2,56 ile gida ve alkolsiiz igecekler grubunun izledigi
gorilmektedir. Son bir aylik donem igerisinde fiyat hareketleri agisindan tek
disls gosteren grup ise ulastirma grubudur.

Uretici fiyatlar acisindan ise Yurtici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) 2014 yili Ekim
ayinda bir énceki aya gére %0,92 oraninda artis géstermistir. Yi-UFE bir énceki
yilin aralik ayina gore %8,22, bir dnceki yilin ayni ayina gore ise %10,10 oraninda
artis gostermistir.

Enflasyon ekim ayi icerisinde beklentilerin biraz Gzerinde gerceklesmistir. Yilsonu
enflasyon hedefi olan %9,4’e yaklasmis durumdadir. Enflasyon ekonomi
yonetiminin surekli revize etmek zorunda kaldigi gostergelerin basinda
gelmektedir. Enflasyon orani 2012 vyili sonunda TUFE’de %6,2 olarak
gerceklesmistir. 2014-2016 arasi doneme iliskin olarak agiklanan orta vadeli




planda 2013 sonu enflasyon gerceklesmesi %6,8 olarak tahmin edilmistir. Ancak
2013 sonu enflasyon tahminin lizerinde %7,4 olarak gergeklesmistir. 2014-2016
orta vadeli planda 2014 yil igin enflasyon %5,3, 2015 ve 2016 yillari igin de %5
olarak hedeflenmistir. Ancak yasanan gelismeler neticesinde bu hedeften
sapilacagl gorilmektedir. Nitekim gectigimiz haftalarda aciklanan 2015-2017
orta vadeli planda enflasyon 2014 sonu icin %9,4 olarak tahmin edilmektedir.
2015 icin de revizyona gidilmis ve TUFE hedefi %6,3 olarak belirlenmistir. 2016
icin hedef ise %5 olarak ayni sekilde korunmustur.

IssizLik

|§sizlik ile ilgili olarak TUIK tarafindan yayinlanan verilere gére Agustos
doneminde (Yayinlanan veriler 2014 yili 27-39. Haftalarini diger ifade ile
Temmuz-Agustos-Eylul aylarini kapsamaktadir) issizlik orani %9,8’den %10,1’e
cikti. Turkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde issiz sayisi 2014 vyili
Temmuz doneminde 2 milyon 867 bin kisi iken Agustos doneminde 2 milyon 944
bin kisi oldu. issizlik orani erkeklerde %8,9 kadinlarda ise %12,7 oldu. 15-24 yas
grubunu iceren geng issizlik orani %18,9 iken, 15-64 yas gurubunda bu oran %
10,3 olarak gergeklesti.

issizlik Orani




Issizlik ve istihdama iliskin TUIK tarafindan yayinlanan verilere gére énemli kabul
edilen gostergeler asagidaki tabloda gosterildigi gibidir.

istihdam ve issizlik Oranlarindaki Gelismeler (Temmuz 2013-Agustos 2014)

istihdam Orani igsizlik Orani Tarim Digi Geng Niifus issizlik
issizlik Orani Orani

Tem.13 44,9 8,6 10,7 16,3
Agu.13 44,6 9,0 11,2 17,0
Eyl.13 44,3 9,2 113 17,8
Eki.13 44,0 9,1 10,9 18,0
Kas.13 43,4 9,3 11,0 17,9
Ara.13 43,1 9.6 113 17,4
Oca.14 43,2 10,3 12,1 17,7
Sub.14 44,1 10,2 12,1 17,0
Mar.14 45,1 97 11,6 16,7
Nis.14 46,1 9,0 10,8 15,5
May.14 46,7 8,8 10,7 15,8
Haz14 46,7 9,1 11,1 16,7
Tem.14 46,3 9.8 12,0 18,2
Ags.14 46,1 10,1 12,3 18,9

Kaynak: TUIK

Agustos 2014 doneminde 15 ve daha yukari yastaki istihdam edilenlerin sayisi 26
milyon 313 bin kisi, istihdam orani ise %46,1 oldu. Erkelerde istihdam orani
%65,7, kadinlarda ise %27 olarak gerceklesmistir.

istihdam edilenlerin sektérel dagilimlarina bakildiginda ise Agustos 2014
doneminde istihdam edilenlerin %22,1’i tarim sektoriinde, %20’si sanayi, %7,5’i
insaat, %50,5’i ise hizmetler sektériinde yer aldi.

issizlik ile ilgili mevsimsel etkilerden arindirilmis veriler baz alinarak bir
degerlendirme vyapildiginda ise istihdamin arttigi ve issizligin azaldigi
gorulmektedir. Mevsim etkileri arindirilarak yayinlanan veriler incelendiginde
istihdam, bir dnceki doneme gore 53 bin kisi artarak 25 milyon 835 bin kisi olarak
gerceklesti. istihdam orani ise degisim gostermeyerek %45,2 olarak gerceklesti.
Mevsim etkilerinden arindirilmis isszilerin sayisi ise bir 6nceki doneme gore 11
bin kisilik bir azalis ile %10,4 olarak gerceklesti.

Issizlik ve istihdam oraniyla ilgili olarak 2015-2017 dénemi orta vadeli programda
belirtilen hedefler ise asagidaki tabloda gosterildigi gibidir. Tablodan gorildugi
Uzere 2014 yilsonu gerceklesme tahmini %9,6’dir. Ancak Eylll ayini da kapsayan
Agustos 2014 verilerine gore issizlik orani %10,1’e ulasmis durumdadir. Bu oran
tahminin Gzerinde bir issizligin varligina isaret etmektedir.
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iSTIHDAM

Nufus (Yil Ortasi, Bin Kisi)
isgtictine Katilma Orani (%)
istihdam Diizeyi (Bin Kisi)
istihdam Orani (%)

issizlik Orani (%)

(1) Yil Sonu Gergeklesme Tahmini
(2) Program Hedefi
Kaynak: Ekonomi Bakanligi Orta Vadeli Plan

Dis Ticarer

2013
76.055
48,3
24.601
43,9

9,0

2014(1)
76.903
50,1
25.824
45,3

9,6

2015 (2)
77.738
50,2
26.340
45,4

9,5

2016(2)
78.559
50,3
27.002
45,7

9,2
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2017 (2)
79.366
50,5
27.599
45,9

9,1

TUrkiye Istatistik Kurumu ile Giimriik ve Ticaret Bakanhgi isbirligiyle olusturulan
gecici dig ticaret verilerine gore; ihracat 2014 yili Eylul ayinda, 2013 yilinin ayni
ayina gore %4,6 artarak 13 milyar 660 milyon dolar, ithalat %0,2 azalarak 20
milyar 585 milyon dolar olarak gergeklesti.

Eylul ayinda dis ticaret acig1 %8,4 azalarak 7 milyar 560 milyon dolardan 6 milyar
925 milyon dolara disti. ihracatin ithalati karsilama orani 2013 Eylil ayinda
%63,3 iken, 2014 Eylul ayinda %66,4’e yikseldi.

Oca.14 12 401 909
Sub.14 13 055 223 5,4
Mar.14 14 682723 11,9
Nis.14 13374 761 7.3
May.14 13703 090 3,2
Haz.14 12 893 896 4,0
Tem.14 13 359 535 25
AZu.14 11 410 934 2,6
Eyl.14 13 660 014 46
Oca-Eyl 2014 | 118 542 086 5,5

Kaynak: TUIK

19 286 484
18 239 598
19 931 701
20 649 737
20 864 712
20 778 073
19 870 925
19 475 140
20 584 957
179 681 328

2,6
-6,0
-3,1
-9,5
-10,2
A1
135
7,0
-0,2
-4,2

Dis Ticarette Yasanan Gelismeler (Ocak-2014-Eyliil2014)

-6 884 576
-5 184 375
-5 248 978
-7 274 976
-7 161 621
-7 884 177
-6 511 391
-8 064 206
-6 924 943
-61 139 242

-26,0
-29,4
-29,8
-28,2
-8,5
-34,3
13,9
-8,4
-18,8

64,3
71,6
73,7
64,8
65,7
62,1
67,2
58,6
66,4
66,0




Avrupa Birligi’'nin (AB-28) ihracattaki payr 2013 Eylil ayinda %42,9 iken, 2014
Eylil ayinda %43,9 oldu. AB’ye yapilan ihracat, 2013 yilinin ayni ayina gore %7,1
artarak 6 milyar 2 milyon dolar olarak gergeklesti.

En cok ihracat yapilan tlke Almanya oldu. Almanya’ya yapilan ihracat 2014 yili
Eylil ayinda 1 milyar 21 milyon dolar olurken, bu llkeyi sirasiyla ingiltere (921
milyon dolar), Irak (911 milyon dolar) ve ABD (602 milyon dolar) takip etti.

ithalatta ise ilk sirayr Cin aldi. Cin’den yapilan ithalat, 2014 yili Eylil ayinda 2
milyar 318 milyon dolar oldu. Bu (lkeyi sirasiyla Rusya (2 milyar 25 milyon dolar),
Almanya (1 milyar 859 milyon dolar) ve ABD (1 milyar 71 milyon dolar) izledi.

2015-2017 vyillarina iliskin orta vadeli planda dis ticarete iliskin beklentiler
asagidaki gibidir.

DIS TICARET 2013 2014 (1) 2015(2) 2016 (2) 2017 (2)
inracat (fob) (Milyar Dolar) 151,8 160,5 173,0 187,4 203,4
ithalat (cif) (Milyar Dolar) 251,7 244.0 258,0 276,8 297,5
Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) -99,9 -83,5 -85,0 -89,4 -94 1
inracat / ithalat (%) 60,3 65,8 67,1 67,7 68,4

(1) Yil Sonu Gergeklesme Tahmini
(2) Program Hedefi
Kaynak: Ekonomi Bakanligi Orta Vadeli Plan

is DUNYASI GOSTERGELERI

SANAYi URETiM ENDEKSI

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi bir 6nceki aya goére %1,7
artti. Sanayinin alt sektorleri (2010=100 temel yilli) incelendiginde; 2014 yili Eylil
ayinda bir onceki aya gére madencilik ve tas ocakgiligl sektorii endeksi %2,6,
imalat sanayi sektori endeksi %1,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektori endeksi % 0,1 artti.
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Sanayi Uretim Endeksi 2013-2014 Donemi Seyri(Mevsim ve
Takvim Etkisinden Arindiriimis)

2013 2014
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Ana sanayi gruplarina bakildiginda artista dayanikh tiiketim ve ara mallarindaki
ylkselisin etkisi oldugu gorilmektedir.

imalat sanayinin alt sektdrlerinde gecen aya goére en fazla artis diger ulasim
araglarinin imalati (%30,4) sektorliinde gergeklesti. Bunu, %9,0 ile elektrikli
techizat imalati, %7,5 ile temel eczacilik Grlnlerinin ve eczaciliga iligskin
malzemelerin imalati takip etmistir. Bu sirede en hizli diisls ise %8,2 ile makine
ve ekipmanlarin kurulumu ve onariminda gerceklesmistir. imalat Sanayi Kapasite
Kullanim Oranlar (KKO), Eyliilde gegen aya gore ayni kalarak ylizde 74 degerini
almistir.

Endeks bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 2,2 oraninda artis gostermistir.
Eylul (2014) ayinda 6nceki yila gbre ana sanayi sektorleri itibariyle en yiksek artis
yuzde 8,9 ile madencilik ve tas ocakgiliginda yasanirken, bunu ylizde 6,4 artisla
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi ve yizde 1,1 artisla
imalat sanayi takip etmektedir.

Ana sanayi gruplarina bakildiginda yillik artista enerji ve sermaye mal
mallarindaki yiikselisin etkisi olmustur. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranlari
(KKO), Eylilde gecen yila gore yuzde 1,4 azalarak yizde 74 degerini almistir.
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SANAYi CiIRO ENDEKSi

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis toplam sanayi ciro endeksi bir dnceki
aya gore %2,0 artti. Sanayinin alt sektorleri (2010=100 temel yill) incelendiginde;
2014 yili Eylul ayinda bir 6nceki aya gore madencilik ve tas ocakgihgl sektori
endeksi %3,5 azalirken, imalat sanayi sektori endeksi ise %2,2 artti.

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Ciro
Endeksinin Seyri (2013-2014)

2013 2014

Ocak  Subat  Mart Nisan ~ Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyll Ekim Kasim  Arahk

Ana sanayi gruplari (MIGs) siniflamasina gore, 2014 yili Eylil ayinda bir énceki
aya gore en yuksek artis %5,4 ile dayanikh tiketim mali imalatinda gergeklesti.

imalat sanayi alt sektorleri incelendiginde, 2014 yili Eyliil ayinda bir dnceki aya
gore en yuksek artis %10,9 ile elektrikli techizat imalatinda gergeklesti. Bu artisi
%9,4 ile diger imalatlar ve %7,1 ile baska yerde siniflandiriimamis makine ve
ekipman imalati takip etti.

PERAKENDE SATIS HACMi ENDEKSI

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi
2014 yili Eylul ayinda bir dnceki aya gore %1,0 oraninda artti. Ayni ayda; gida,
icecek ve tutin satislari %1,0, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %1,1,
otomotiv yakiti satislari ise %0,9 artti. Gida disi sektorlerin bir 6nceki aya gore
degisimi incelendiginde; bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlari satislari %1,5 artti,
elektrikli esya ve mobilya satislari %4,2 artti, tekstil, giyim ve ayakkabi satiglari
%1,9 artti, tibbi Urinler ve kozmetik satislari %7,5 azaldi, posta veya internet
Uzerinden satislar ise %1,5 artti.
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Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindirilmis Perakende Satis
Hacmi Endeksi

2013 2014
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Takvim etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi 2014 yih
Eylul ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %4,1 oraninda artti. Ayni ayda; gida,
icecek ve tutln satislari %2,0, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %4,6,
otomotiv yakiti satiglari ise %5,4 artti. Gida disi sektorlerin bir dnceki yilin ayni
ayina gore degisimi incelendiginde; bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlari satislari
%3,4 artti, elektrikli esya ve mobilya satislari %4,1 azaldi, tekstil, giyim ve
ayakkabi satislari %24,8

PERAKENDE SEKTORU GUVEN ENDEKSI

Tirkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV) tarafindan yayinlanan
TEPAV Perakende Gliven Endeksi (TEPE) Ekim 2014’de bir 6nceki aya gore 2,4
puan, bir 6nceki yila gore ise 14,3 puan disti. Sadece islerdeki toparlanma algisi
gecen aya gore yukseldi.

Satis beklentileri, temmuz ve agustos aylarinda ylkselisin ardindan eylil ayindaki
diisistini ekim ayinda da siirdiirdii. Oniimiizdeki 3 aya iliskin beklentilerin denge
degeri Ekim 2014’te 9,1 puan oldu. Oniimiizdeki 3 aya iliskin satis beklentilerinde
Ekim 2013’e gore 7,8 puanlik, Eylil 2014’e gore ise 0,6 puanlik diisls yasandi.

Ekim 2014’te TEPE anketi katilimcilarinin yizde 24,4’G 6nimiizdeki 3 ayda
islerinde iyilesme beklerken, islerinde kotilesme bekleyenlerin orani ylizde 41,7
diizeyinde oldu. islerinde bir degisiklik beklemeyenlerin orani ise yiizde 33,9
olarak belirlendi.




TEPAV Perakende Giliven Endeksi 2014 10 Ayhk
Seyir (Mevismsellikten Arindiriimis)

islerin Gegen Yilin Ayni Dénemine Gére Durumu Endeksi

Oniizmiideki 3 Aya iliskin Satis Beklentisi Endeksi

islerin gecen yilin ayni dénemine gére durumunun denge degeri Ekim 2014’te -
36,4 puan degerini aldi. islerin gecen yilin ayni dénemine kiyasla durumunda
Eylil 2014’e gore 12,8 puanlik artis, Ekim 2013’e gore ise 10,4 puanlk diists oldu.

Ekim 2014’te TEPE anketi katiimcilarinin yizde 21,2’si gecen yilin ayni dénemine
gore islerinde artis oldugunu belirtirken, islerinde diislis oldugunu belirtenlerin
oraniylzde 52 olarak belirlendi. Gegen yila gore islerinde bir degisiklik olmadigini
belirtenlerin orani ise yluzde 26,8 oldu.

CESITLI SEKTORLERE iLiSKiN GUVEN ENDEKSi GOSTERGELERI

Mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektoru given endeksi %1,1 azaldi. Eylul
ayinda 99,5 olan hizmet sekt6ri given endeksi, Ekim ayinda 98,3 degerine distu.
Hizmet sektori given endeksindeki diisis; son ¢ aylik donemdeki is durumunun
iyilestigini, son U¢ ayllk donemdeki hizmetlere olan talebin arttigini
degerlendiren ve gelecek Ug¢ aylik donemde hizmetlere olan talebin artacagini
bekleyen girisim yOneticisi sayisinin azalmasindan kaynaklandi. Hizmet
sektoriinde bir 6nceki aya gore; is durumu endeksi %0,6, hizmetlere olan talep
endeksi %1,5 ve hizmetlere olan talep beklentisi endeksi %1,3 azaldi.




2014 10 AYLIK DONEM SEKTOREL GUVEN
ENDEKSLERI SEYRI

Hizmet Sektoru Perakende Ticaret Sektori insaat Sektori
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OCAK SUBAT MART NiSAN MAYIS HAZIRAN TEMMUZAGUSTOS EYLUL EKIM

Eylil ayinda 103,8 olan perakende ticaret sektorli giiven endeksi, Ekim ayinda
103,9 degerine yiukseldi. Perakende ticaret sektori gliven endeksindeki artis; son
Uc aylik donemdeki is hacmi satislarin arttigini ve mevcut mal stok seviyesinin
mevsim normallerinin altinda oldugunu degerlendiren girisim ydneticisi sayisinin
artmasindan kaynaklandi. Gelecek U¢ aylik doénemde is hacmi-satislarin
artacagini bekleyen girisim yoneticisi sayisi ise azaldi. Perakende ticaret
sektoriinde bir dnceki aya gore; is hacmi-satislar endeksi %1 ve mevcut mal stok
seviyesi endeksi %2,6 artarken, is hacmi-satislar beklentisi endeksi %2,7 azaldi.

Mevsim etkilerinden arindirilmis insaat sektoru giiven endeksi %2,4 azaldi. Bir
onceki ayda; 83,6 olan insaat sektoru gliven endeksi, Ekim ayinda 81,6 degerine
diistl. insaat sektdrii gliven endeksindeki azalis; alinan kayith siparislerin mevcut
diizeyinin mevsim normallerinin tizerinde oldugunu degerlendiren ve gelecek Ug¢
aylik donemde toplam calisan sayisinin artacagini bekleyen girisim yoneticisi
sayisinin azalmasindan kaynaklandi. insaat sektériinde bir énceki aya gore;
alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi endeksi %1,8 ve toplam calisan sayisi
beklentisi endeksi %2,8 azaldi.

TUIK tarafindan acgiklanan perakende ticaret sektorii giiven endeksi ile TEPAV
TEPE endeksi birbirine benzer sonuglar ortaya koymaktadir. Cinkld her iki
endekste de gelecek doneme iliskin satis beklentilerinin distligi gorilmektedir.
Endeks hesaplama ve drneklemden kaynaklandigi disintlen farkliliklara bagh
olarak endeks sonuclari ¢elisse de gelecege yonelik beklentilerin pararlel oldugu
soylenebilir.




ACILAN KAPANAN SiRKET iSTATISTIiKLERIi

is diinyasindaki gelismeleri ortaya koyan bir diger énemli istatistiki gosterge
Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) tarafindan yayinlanan acilan-kapanan
sirket sayilari istatistigidir.

2014 Eyliil ayinda kurulan sirket sayisinda bir 6nceki aya gére %27,61 artis oldu.

2014 Eylil ayinda kurulan sirket sayisinda bir dnceki aya gore %27,61,
kooperatif sayisinda %60,00 ve gercek kisi ticari isletme sayisinda %28,87
artis olmustur.

Ayni ay icinde kapanan sirket sayisi bir dnceki aya gore %16,89 ve kapanan
gercek kisi ticari isletme sayisi %7,25 artarken, kapanan kooperatif sayisi
%4,92 azalmistir.

Kapanan sirket sayisinda gegen yilin ayni ayina gére %11,12 azalis oldu.

2014 yih Eylul ayinda, 2013 yili Eylul ayina gore kurulan sirket sayisinda
%28,54, kurulan kooperatif sayisinda %9,59 ve kurulan gercek kisi ticari
isletme sayisinda %6,60 artis olmustur.

2014 yih Eyldl ayinda kapanan sirket sayisi, 2013 yilinin ayni ayina gore
%11,12, kapanan kooperatif sayisi %9,38 ve kapanan gergek kisi ticari
isletme sayisi %8,93 azalmistir.

2014 yili ilk dokuz ayinda kurulan sirket sayisi, 2013 yilinin ayni dénemine gére
%17,92 artt.

2014 yilinin ilk dokuz ayinda, gegen yilin ayni donemine gore kurulan sirket
sayisl %17,92, kooperatif sayisi %7,21 ve gergek kisi ticari isletmesi sayisi
%23,83 oraninda artmistir.

Ayni donem icinde kapanan sirket sayisi %12,11, kapanan kooperatif
sayisl %5,16 ve kapanan gergek kisi ticari isletme sayisi %1,86 azalmistir.




2014 Eylal Ay1 Genel Gorinumu

Bir
Bir Onceki chl)l:c:k:" OCAK- EYLUL
iLAN SIRKET EYLUOL | AGUSTOS | AyaGore EYLUL A m: (9 Ayhik)
TURU TURU 2014 2014 Degisim 2013 G‘gre
(%) Y .
Degisim 2013 2014 De%l;lm
(%) (%)
Sirket 5.126 4.017 27,61 3.988 28,54 | 36.609 | 43.170 17,92
* .
Kurulan Kooperatif 80 50 60,00 73 9,59 735 788 7,21
Ger.Kisi Tic.isl. 3.942 3.059 28,87 3.698 6,60 | 44.748 | 55.410 23,83
) Sirket 795 708 12,29 1.295 38,61 | 13.103 | 10.084 -23,04
Tasfiye
kooperatif 133 133 0,00 143 -6,99 1.904 1.618 -15,02
Sirket 879 752 16,89 989 -11,12 | 11.210 9.853 -12,11
Kapanan* K i
* ooperati 116 122 -4,92 128 9,38 1.395 1.323 5,16
Ger.Kisi Tic.Is. 1.183 1.103 7,25 1.299 893 | 15037 | 14758 1,86

Kaynak: TOBB

Kamu Kesivi DENGESi

Merkezi yonetim bitce gerceklesmelerine iliskin Ekim ayini da iceren blitce
gerceklesmeleri raporu 17 Kasim 2014 tarihinde Maliye Bakanligi tarafindan
yayinlanmistir. Blitge gerceklesmeleri incelendiginde merkezi yonetim butgesi
2013 yili ekim ayiigerisinde 3 milyar 170 milyon TL agik vermis iken 2014 yili ekim
ayinda 3 milyar 10 milyon TL agik vermistir. 2013 yili ekim ayinda butge 761
milyon TL faiz disi acik vermis iken 2014 yili Ekim ayinda 3 milyar 994 milyon TL
faiz disi fazla vermistir.

(milyon TL)

Biitce
Giderleri
Faiz Harig
Giderler
Faiz
Giderleri
Biitce
Gelirleri
Vergi
Gelirleri
Biitce
Dengesi
Faiz Digi
Denge

2014 Ekim Ay Biitge Gergeklesmeleri

2013

Yilhk
Gergeklesme

408.225

358.239

49.986

389.682

326.169

-18.543

31.443

Ekim Ayi
Gergeklesme

33.188

30.779

2.409

30.018

26.022

-3.170

-761

(%)

8,1
8,6
4,8

7,7

2,4

Bltge
Hedefi

436.433

384.433

52.000

403.175

348.353

-33.258

18.742

2014

Ekim Ayi

Gergek

37.185

30.181

7.004

34.175

27.925

-3.010

3.994

lesme

(%)

8,5

7,9

8,5
8,0
9,1

21,3

Degisim
(%)

12,0

=1L8

190,7

13,8

7,3

5,0

625,1

Ocak 2014-
Ekim 2014
Gergeklesme
362.620

317.347

45.273

347.679

286.575

-14.941

30.332

*2013 yili Ekim ayinda o yila iliskin gergeklesen toplam harcamalar igerisinde ekim ayina iliskin olani gostermektedir. 2014 yili ekim ayinda
da 2014 bitce programinda 6ngérilen toplam harcamalar icerisinde ekimde gerceklesenin payi ifade edilmektedir.
Kaynak: Maliye Bakanhgi Ekim 2014 Merkezi Yonetim Bitce Gergeklesmeleri Raporu




Bltce gerceklesmeleri incelendiginde blitge giderlerinin Ekim 2013 yilina gore
Ekim 2014 yilinda %12 oraninda arttigi gérilmektedir. Bu artisin gegen yila oranla
bu yil faiz giderlerine iliskin kissmdan kaynaklandigi gorilmektedir. Tablodan da
gorildigi tizere gecen yila oranla bu yil faiz harig giderlerde bir azalis goriltirken
faiz giderlerinde oldukga yliksek oranda bir artis gorilmektedir. Blitceden ekim
2014 doneminde bu yila iliskin hedeflenen toplam faiz ddemelerinin %13,5’lik
kismi 6denmistir. Bakanligin raporuna gore faiz giderlerinde meydana gelen
artisin temel sebebi bor¢ stokunun vade yapisina uygun olarak ortaya ¢ikan
donemsel bir gergeklesme olup, program hedefleri ile uyumludur.

Bltge gelirlerine bakildiginda Ekim 2013 dénemine gore bu yil gelirlerde %7,3’ltk
bir artis gortulmektedir. Bu artis agirlikh olarak vergi gelirlerinden
kaynaklanmaktadir. Ekim ayi vergi toplama potansiyeli her iki yilin toplam vergi
gelirleri icinde %8 kadardir.

Blitce dengesi gecen yil 18,5 milyar TL acik vermisken bu yil biitce hedefinde 33,2
milyar TL lik bir agik hedeflenmistir. Gegen yil 31 milyar TL bir faiz disi fazla hedefi
varken bu yil bitcede hedeflenen faiz disi fazla 18.7 milyar TL'dir. Ekim ayi bitge
sonuglarinda dikkat c¢eken bir nokta gecen yil faiz disi bitgce ekim de acik
vermisken bu yil 3,9 milyar TL fazla vermistir.

Ocak-Ekim 2014 dénemine iligkin gergceklesme sonuglari ile butge programinda
ongoriulen hedefler karsilastirildiginda bitce dengesinin hedeflenen programin
altinda bir agik ile sonuglanacagi diistinllebilir. Benzer bir bigimde faiz disi denge
hedeflenen 18,7 milyar TL'yi asmis olup 30,3 milyar TL'ye ulasmistir. Blitgenin
ekim ayi gerceklesmelerinin kasim ve aralik aylarinda da gerceklesecegi
varsayilirsa harcamalar agisindan 6ngorlenin altinda bir harcama yapilacagi,
gelirler acisindan ise bitce hedefine yakin bir gelir potansiyeli elde edilecegi
soylenebilir.

2015-2017 orta vadeli mali planda merkezi yonetim bilitce dengesine iliskin
beklentiler asagidaki tabloda gosterildigi gibidir. Tablodan goruldigu Gzere orta
vadeli planda ongorilen 2014 bitge acigl, uygulanan butce programindaki
aciktan daha disuktir. Asamali olarak azaltilmaya calisilacak olan bitce aciginin
2017 yih sonunda 7,1 milyar TL'ye dusurilmesi hedeflenmektedir. Programda
tim kamu kesimini ifade eden dengenin 2017 yilinda fazla vermesi program
hedefi olarak belirtilmistir. Faiz disi kamu kesimi genel dengesinin ise 2017 sonu
itibariyla 61 milyar TL'ye ulagmasi hedeflenmektedir.




Kamu Kesimi Genel Dengesi

(Milyar TL) 7,1 -17,4 8,7 -2,3 2,9
Merkezi Yonetim Biitge
Dengesi (Milyar TL) -18,5 -24,4 -21,0 -15,8 -7,1
Faiz Giderleri Hari¢ Kamu

44,7 35,1 47,7 54,1 60,9

Kesimi Genel Dengesi (Milyar
TL)
(1) Yil Sonu Gergeklesme Tahmini
(2) Program Hedefi
Kaynak: Ekonomi Bakanligi Orta Vadeli Plan

Ekim ayi bltce gerceklesme raporlarindan derlenen verilere gore vergi
gelirlerinin dagilimi asagidaki gibidir.

Vergi Gelirleri

DOLAYLI VERGILER

DOLAYSIZ VERGILER

Ocak-Ekim 2014 Ocak-Ekim 2013

Kaynak: Maliye Bakanligi Ekim 2014 Merkezi Yonetim Butge Gergeklesmeleri Raporu

Vergi gelirleri incelenirken maliye bakanligi Ekim 2014 bltce gerceklesmeleri
raporundan yararlanilmistir. Dolaysiz vergiler icin 2013 ve 2014 Ocak-Ekim
doénemi gelir ve kurumlar vergisi gerceklesmeleri ele alinmistir. Dolayli vergiler
icin ise yine ayni dénem icin KDV, OTV ve BSMV vergileri dikkate alinmistir. Vergi
gelirleri incelendiginde dolayli vergilerin toplam vergi gelirleri icerisinde agirhkli
bir paya sahip oldugu gorilmektedir. 2013 yili Ekim ayina goére 2014 yilinda
dolayh vergilerdeki degisim %3,8 iken dolaysiz vergilerdeki degisim %15,4’d{r.

Vergi ile ilgili olarak gelir ve kurumlar vergisi mukellef sayilari da 6nemli bir
gosterge niteligindedir. Gelir idaresi baskanhgl tarafindan ilan edilen verilere
gore lilkemizde son bir yil icerisinde faal olarak kayith bulunan kurumlar vergisi
mikellefi 670.000 civarindadir. Bu rakam gelir vergisinde 1.870.000’e




ctkmaktadir. Gelir ve kurumlar vergisi mukellef sayilarinda bir 6nceki aya gore
gerceklesen degisim asagidaki grafikte gosterilmistir.

GELIR VE KURUMLAR VERGISIi MUKELLEF
SAYILARINDA BiR ONCEKi AY GORE DEGIiSiM

Kurumlar Vergisi Gelir Vergisi
1
0,5
0
\'\7’ . N N2 Ng %\v Q\\,V %\,b‘ N N xxb‘ @'»“ S > > N >
& Al A N i ) v S

0,5 ¢ s v% o(’ (10 ®v N V@ K\v <& v(o < <
-1
-1,5

Kaynak: Gelir idaresi Baskanligi Ekim 2014 Faal Miikellef Sayilari Raporu

Kamu kesimi dengesi ile ilgili olarak 6nemli bir diger degisken de bor¢lanmadir.
Merkezi yonetimin i¢ ve dis borg stokunda son bir yillik donemde meydana gelen
gelismeler asagidaki grafikte gorildtgu gibidir. Merkezi yénetim borg¢ stokunda
son bir yilhk dénem icerisinde 6nemli bir degisim olmamis yatay bir seyir
izlemistir. i¢ borg stoku 2014 eyliil ay1 sonu itibari ile 408 milyar TL'ye ulagsmistir.
Dis borg stokunda da énemli bir dalgalanma gérulmemistir. Merkezi yonetim dis
borg stoku eyliil 2014 sonu itibariyle 195 milyar TL'ye ulasmistir.

Devlet i¢ ve Dis Borg Stoku Ekim 2013-Ekim
2014 Seyri

i¢ Borg Stoku Dis Borg Stoku

450,0
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Kaynak: Hazine Mustesarligi




Makro ekonomik goérinim adi altinda akademik danismanlk
birimince hazirlanan bu c¢alisma ile makro ekonomik anlamda
yasanan gelismeler ortaya konulmaya ¢ahlisilmistir. Calismada
Turkiye istatistik Kurumu basta olmak (izere, Ekonomi
Bakanligi, Maliye Bakanhgi, Hazine Miustesarhgi, Turkiye
Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) ile Turkiye Ekonomi
Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV)'nin veri bankasi, haber
bilteni  ve ekonomik raporlarindan  yararlaniimistir.
Calismanin oda ve borsalarimiza faydali olmasini dilerim.
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